SYTUACJA NA LOKALNYM
PIERWOTNYM RYNKU
MIESZKANIOWYM

W POZNANIU
- STAN W I1II KWARTALE 2013 R.

Wprowadzenie

onicc roku SPravja zaswycaj
rounym occnom i podsumo-
waniom. WNic inaczg) jost
w preypadku lokalnego picrwolnego
rynku micszkaniowego, kiory wedhug
catozen  ustawodawcow, bedzic (od
nowego roku) migjscem  wspicrania
milodychnabywedw micszkant.
Mijajacy rok 2013 z pownodeig dla
rynku picrwolnego byt czasem wainym
1 cickawym. Polwicrdzaja 0 m.in.
inlormacje prezentowane przcz Naro-
dowy Bank Polski, zgodnic 2 ktdrymi:
¢ cony transakeyjne micsskan sa wyssze
w preypadku rynku picrwolnego  we
wazystkich analizowanych miasiach,

¢ poziom spreedazy micszkan uznaje sig
#a slabilny  powne znaczenic mialy
Lzw. zakupy gotowkowe,

¢ gpadek rynkowyeh s1op procentowych
spowodowal poprawg kredylowe)
dosigpnodei micszkania, choé wyplaty
kredytdow micszkaniow yeh utrgymaly
gi¢ na zblizonym poziomic do ana-
logicanego okresuspreed roku,

¢ na rynku budowa micszkan jest ren-
towna, a marze zysku w praypadku
nowych projektdow dewcloperskich sa

Z kolei spogladajac na danc statys-
lyczne, dotyczace Posnania, uwage
swracajanasigpujace danc:

* wpicrwszych trzcch kwartatach 2013r.
oddano do uzytku 1330 micszkan
dewcloperskich, co stanowi 98%
w slosunku do analogicznego okresu
sprecd roku dla pordwnania
w calym 2012 roku oddano do uzytku
2102 micszkama, za$ w 2011 roku
2017 micszkan. Biorac pod uwagg
licehe micszkan oddawanych w IV
kwartale w ostamich dwoch latach,
moma zaktadad, zc liczba micszkan na
sprecdaz i wynajern osiagnic na konice
2013 rokupoziom bligki 2000 lokali.

® przocigina powicrzchnia micszkania
oddawancgo do uzytku jest weglednic
slabilna i w ostamnich trzcch latach
wynosita57m?2,

* glosunkowo wigkszemicszkania odda-
wane sa w dzclnicach Grunwald oraz
Nowe Miasto 61 m2, zad mnigjszena
Starym Micdcic (55 m2), Jezycach
(53 m2)i Wildzc (51 m2)4,

* szacujc 8ig, ze ceny  lransakeyjne
micszkan sa pracciginic o 5% nizszc od
olerlowych?.

-y
|

dr Fukasz Sugczkowski

Katedra Inwestydi i Nicruchomogi,
Wy diat Zarzadzania
Lmiwersylet Lkonomicany w Posmaniu

Oferta mieszkan na pier-
wotnym rynku mieszka-
niowym w Poznaniu

terwolny  rynek micszkaniowy

w Pomaniu moma uznaé za

migjsce o relatywnic silnym
poziomic konkurencji wskaznik TIHIT
(Indeks Herfindahla-Hivschmanna)
obrazujacy posiom konkurencji prayj-
muje warlodei ponizej 1000 punkidow®,
co jost rezuliatem [unkcjonowania wiclu
(kilkudzicgigeiu) podmiotdw 1 dosé
rozproszone] olorly micszkaniowey.
Warlo zauwazyé, zc na rynku isinicja
imwestorzy oloerujacy po kilkaduicsigl
lokali, a nawct powyzg) 100 jednostek,
ale sg lakze 1 mmicjsze [irmy, kidre
pozwalaja klientom wybicradé spodrod
zaledwic kilku lokali.

Drugim micrnikicm konkurencji na
rynku, poza wspomniana wyzcj koncen-
tracja 1 liczba dewcloperdw, jost sarmna
liczba olerowanych micszkan. Zgodnic

Szezegoly dotyezgee nowego programu rzadowego wspicrajaccgo nabywanic micszkaf przez mitode
osoby znalezé mozna m.in. na stronic: hitp:Awww.rodzina.gov.plimieszkanie/program-mieszkanie-dla-milodych.
Szerzej naten terat we ). Laszek, H. Augustyniak, K. Olszewski, | Waszezuk, K. Gajewski, Informacja
o cenach micszkan | sytuacji na rynku nicruchomosei micszkaniowyeh i komercyjnych w Polsce
w Il kwartale 2013r, Biuro Badan Makrostabilnosciowych, Instytut Lkonomiczny, Narodowy Bank
Polski, Warszawa, listopad 201 3r.

Porownaj: Sytmacia na ryrnku kredytowyn. Wyniki ankicty do przewodniczaeych  komitctow

nicsicniu do kredytdw micszka- : . .
. y L kredytowyeh, 1V kwartat 2003r, Departaient Systeru Uinansowego, Narodowy Bank Polski,
niowych) zaobscrwowano miewiclkic  woroave pasdziemik 2013

dagodzenic kryleridw 1 war0sL MATZ, 4 paae Giownego Urzedu Statystyczncgo
prey nicwiclkim wzrodcic popylu na
kredyly 1 oczckiwaniach zaosirzcnia
polityld  kredylowg) 1 miewiclkicgo
wrosiupopyLu’.

stahilne,

¢ gencralnic zapasy micszkan prackra-
Cc£aja PoLIOM uLnawany za Lrowno-
wazony?,

L

¢ w zakresic polityki kredylowe) (w od-

L

Poznan. Biuletyn Statystyczny, rok XXI1, nr 3, 1 kwartat
201 3r., Lrzad Statystyezny w Poznaniu, Poznaf, s. 74.
Napodstawic Bazy cennicruchomosei micszkaniowych BaRN Narodowego Banku Polskicgo.

w

ES

Indeks HHI moze przyjmowac wartosci od 1 do 10000 punktow. W syluacji gdy osiggnatby poziom
rowny 1 0000 punk iow, narynku istniatby monopol.
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« ostatnimi  danymi, podsumowanymi
w 1T kwartale 2013r., na rynku dosigp-
nych w sprzedazy bylo nicco ponad
3,3 1ys. lokali. To nadal w opinii wiclu
os0b dod¢ duza liczba, szczegdlnic
w odnicsicniu do popylu namicsskania’.
Preceigine olcrowane micsZkanic na
rynku cechowalo ig powicrachnia 59 m2,
zag polowa olcrowanych micszkan nic
preckraceata powicrzchni 34 m2. Typowa
olorla (obgmuaca 23 ogohu oler) 1w
lokale, kiorych mewraz oscyluje w gra-
nicach od 37 do80m?2 (por. Tabela 1).
Interesujaco przcdsiawia sig lakze
struklura olerly micszkanmiowsy, kldra
precanalizowana zoslata wedlug nastg-
pujacych cech:
¢ powicrzchni micszkan,
* [iczby pokoi w lokalach,
¢ Londygnacyi piglra na klorym
majduje sigmicszkanic,
¢ dziclmicy  delegalury miasta Pos-
namia, zgodnic « konwencja prayjela
precs Glowny Urzad Statystycany.

Wedlug picrwszego krylerium, sto-
sunkowo najwicksza czgdé olerly
(1/3 ogdétu olcrowanych micszkan)
stanowia lokale o powicrzchni od 51
do 65 m2. Niewicle mnicjszy udzat

30%) posiadaja jednostki, kidrych mot-
razoscyluje w precdsale od 36 do 50 m?2.
Za dogé licane wmaé nalczy takze e
micszkania, kiore cechuja sig powicrs-
chnia od 66 do 80 m2 1o blisko co piaty
lokal. Zdecydowanic zag mnigjsza cugdc
oferly dewcloperdw slanowia micszka-
nia mnigjs«c (do 35 m?2) oraz najwigksze
(pow.80m32) por. Rysunck 1a.

W zeslawicniu z powicrzchnia warlo
lakze wwrocié uwagg takze na strukiurg
olorly micszkamiowe) wedlug  liczby
pokoi oraz na wzajemne relacje pomig-
dzy obicma cechami. Oz okazuje sig,
ze blisko potowa olcrowanych micszkan
Lo lokale dwupokojowe, a dalsze 31% -
treypokojowe. Tylko co dzcsigle micsz-
kanic dewcloperskic 1o albo Law.
kawalerka, albo lokal czlcropokojowy.
Zauwaza si¢ takze bardzo nicwiclki
udzal micszkannajwigkszych powyig)
4 pokoi  stanowia onc zaledwic 1%
oferty  por. Rysunck 1h.,

Jegli idzic o calemode pomigday
powicrzchnia micszkania a liczba pokoi,
wyrazmnic widaé (por. Tabela 2), zc lokale
o powicrzchni od 36 do 30 m2 o preede
wazystkim  jednostki - dwupokojowe
tylko nicwiclka ich czgéé 10 kawalerki®.
Inacze) joednak precdsiawia sig rozklad
liczhy pokoi w micszkaniach o metrazu
od 51 do 65 m2 oraz od 66 do 80 m2.
Dosigpna powicrzchnia poswala na
wigksze pole mancewru, stad liczba pokoi

Tabela 1
Chearakterystyka mieszian oferowamyeh na rynku pierwotmym w Poznaniu {stan
ner I iowerrtad 201 3n)

; - . . Powierzchnia
Wyszczegblnienie — powierzchnia A
[w m’]
przecigtna 59
mediana 54
typowa oferta 37-80
Zridlo: Badania prowadzone w Katedrme Inwestveii | Nieruchomodel Uniwersitets

Ehomtomicznegow Pozaaniu.

Rysunek 1
Struktura  oferty mieszhaniowej na  pierwomym  rynku  mieszhaniowym
w Poznaniu wedfug powterzefmi fokalfi fiezby pokoi {stemna T owartal 201 3r)
8% 1%

10% 10%

30%
31%

33%
do 35 M36-50 M51-65 W 66-80 M pow. 80 W 1 u2 m3 4 LN
a) wedlug powierzchni (w m?) b) wedlug liczby pokoi
Zridlo: Badania prowadzone w Katedrme Inwestvcfi § Nievuchomodei  Uniwersvtetu

Ehomomiczne g w Posnaniu.

Tabela 2

Zetleznose miedzy powierzohmig mieszhemio o ficzbg pokor

powierzchnia mieszkan [w m?|

liczba pokoi
51-65 66-80
1 12% 1% X 1%
2 87% 54% 8% 3%
3 1% 45% 5% 20%
4 X X 16% 66%
5 X X X 10%
razem 100% 100% 100% 100%
Zridlo: Badania prowadzone w Katedrme Inwestvofi § Nievuchomodei  Uniwersvietu

Ehomomiczne g w Pocnaniu.

=

Dla celow prezentac)i wykorzystano danc zgromadzone w Katedrze Inwestyeji | Nicruchomoscei
Uniwersytetu Lkonomicznego w Poznaniu. Tradyeyjnic pod uwage wzigto oferty micszkaf z zw.
scgrientu populamego. Wynika to z faktu, ze w sprzedazy znaczng czesé oferty stanowity micszkania
apartamentowe Jub o podwyzszonym standardzic, ktdrych ceny sg wyzsze od przecigine| dla rynku
zblizonc s3 do wartosci bliskich 10 tys. zFm?2. 2 uwagi na dosé duzy udziat tego typu micszkaf w ofercic
do obliczenia wartosci srednic dla rynku nicbrano poduwage oferttego rodzaju.

W tabeli pominicto micszkania najmnicjsze  do 35 m?, gdyz w zasadzic s3 to wytacznic lokale

Jjednopokojowe; rzadko (ehoé ezasem zdarza sic) spotyka sig wtym przedzialelokale dwupokojowe.
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zalezna jost od prayjelych roswigzan
koncepeyjno  architcklonicznych.
Np. w micszkaniach o metrazu od 51
do 65 m2 nicco ponad potowa Lo lokale
dwupokojowe, pozostata cxgicé o lokale
treypokojowe, choé spotkad mozna takze
lokale sltosunkowo duze o lzw. po-
wicrzchni open space. W preypadku
micszkan mnajwigkszych, pracwazajg
lokalctrey-, cxlero- i pigciopokojowe?.
Kolejne kryleria podziatu  olerty
ewiazane sa 2 podzaterm adminisira-
cyjnym Pounania oraz « charakicrem
mwostyeji pomanskich  dowcloperdw
(por. Rysunck 2a oraz 2b). Zgodnic
£1imi mozna powicdzicd, z¢:
¢ najwigksza liczba olcrowanych micss-
kan znajduje sig w dzclnicy Siare
Miasto (30% ogdtu olerly), anasigpnic
w dclnicach: Grunwald (27%), Wilda
(16%), Jozyce (14%) oraz Nowec
Miasto (13%),
¢ sdccydowanic najwigksza cgdc olorly
slanowia micszkania usyluowanc na
nizszych kondygnacjach (od parteru
do cewarlego pigtra). Tylko 16% ogotu
olerly stanowia lokale na wyzszych
pigtrach  jest o rezullat charakieru
poznanskich inwestycji, wirdd
kiorych dominuja projekty misko-
kondygnacyjne.

Ceny mieszkan na pier-
wotnym rynku mieszka-
niowym w Poznaniu

2013 roku nic odnolowano
wigkszych ruchow cen, jesh
wzigé pod uwage pracciging

olertowa ceng 1 m2 powicrzchni
micszkaniowe] na rynku picrwolnym.
W picrwszym kwarlale wyniosla ona
6017 2, w kolgnych dwéch odpowicd-
mio: 5943 4t oraz 5964 4. Pordwnujac
zad cong olertowa « ITT kw. 2013 roku
« ceng 2 analogicznego okresu sprzed
roku, mozma powicdzicé, ze spadek cen
nominalnych wynidst 2%.

Z ostatnich danych wynika, zc prec-
cigina olertowa cena 1 m2 powicrzchni
micszkaniowe] na rynku picrwolnym
w Poznaniu jest bliska 6 tys. 21 (5964 41
1 jost mizsza od mediany o 59 <t Typowa
olorta micszkaniowe (obgjmujaca 243
ogolu olort) Lo micszkania, kidrych cona
1 m2 oscyluje w granicach od 5158
do 6770 4 (dla pordwnania  w ITT kw.
2012 roku typowa olerla zawicrala sig
w przedzale od 5358 do 6807 £/m?2)

Rysunek 2

Struktura  oferty mieszhawiowej na  pierwomym  rynku  mieszhkaniowym
w Poznaniu wedfug delegatury 1 pietra, na ktdrpm znaiduie sie mieszkoanie

(stemner T owerterf 2013}

CGrunwald
4% parter
304 B0%
2004 60%
Wikda ( Jedyee 400
20%
Stare Miasto Nowe Miasto  pigtra wyisze pigtra 1-4
a) wedhug delegatury b) wedlug pigtra
Zridlo: Badania prowadzone w Katedrme Inwestvcfi § Nievuchomodei  Uniwersvtetu

Ehomomiczne g w Posnaniu.

Rysunek 3

Zmicnmy przecietnef ofertowef ceny I m” powierzehind mieszhaniowef w Poznaniu

nerrynku prerwotnpmw latach 2000-201 3
6600
6500
6400
6300
6200
6100
6000
5900
5800

[w zt

n

cena Im

1 kw
2 kw
3 kw,
4 kw
1 kw
2 kw
3 kw.
4 kw
| kw

2010

Zriddlo: Badania  prowadzone
Ehomomiczne g w Pocnaniu

2 kw
3 kw.
4 kw

2011

1 kw,

2 kw,
3 kw

4 kw,

1 kw
2 kw,
3 kw

2013

wo Katedrze  Inwestvefi § Nievuchomodel  Uniwersitetu

Rysunek 4

Struktura przeciemef ofertowej ceny [ m” powierzehmi mieszhaniowef w Poma-

wid n rynk pierwotman w H bwarteale 2013 voku

35%

30%

% oferty

do 5.0 51-55 56-60

6,1 - 6,5

cema 1 m? [w tys. zf]

Zridello: Badania prowadzone w Katedvze  fnwestiefi © Nievuchomoéel  Uniwersitetu

Ehomomiczne g w Posraniu.

66-70

pow. 70

oferty o mate] liczbic pokoi do tzw. dalszego podziahu.
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¥ Choéwofercic znale2é mozna takze micszkania, gdzic inwestor daje klicntowi mozliwosé samodziclnej
aranzacii wnetrza  dokonania podziatu na wicksza liczbe pokol. 8tad znalezé mozna takze pojedyncze
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Uzupetnienicm danych o pracciging
cenie micszkan jest inlormacja o struk-
lurze cenowe) olcrowanych lokali.
Wynika znigj, zc najwigkszg cagdé olorty
glanowilty lokale w cenach od 6,1
do 6,5 tys. zt'm2. Warlo jednak zauwa-
zy¢, zc ponad 40% nowo olcrowanych
micszkan o jednostki w cenach od 5,1
do 6,0 tys. 2b/m? (por. Rysunck 4).

Ceny micszkan roznia sig lakze
w zaleinodetl od lokalizac)i inwestygl,
a lakze od wiclkodci micszkania cuzy
kondygnacji. W Tabeli 3 zaprezento-
wano praecigine ceny 1 m2 lokalu
w poscsogdinych delegaturach 1 wiel-
kogciach micszkania, liczonych metra-
zem. Okazuje sig, ze slosunkowo naj-
langzc micszkania oltrowanc sa pracz
dewcloperéw na Nowym Micdeic, zad
najdrozsze na Grunwaldzic 1 na Wildzic.
Z kolei w preypadku wiclkodei micss
kamia relatywnic najdrozssc sa micss-
kania mnicjsze, zad najlaniszc te, w kio-
rych powicrzchnia preckracza 80m?2.

W preypadku catkowitych conmicss-
kan (inlormacje zawarlo w Tabeli 4)
warlo  Zwrocié  uwage, “e priccigina
olorlowa cona catego micszkania w Poz-
naniu wynosi 343 tys. o (pray medianic
rownej 329 tys. 2H'Y. Z kolei najnizsza
catkowila ccna micszkania wyniosta
141 s, 2, zad najwyzsza prackroczyla
kwolg 1103 s, 2zt Wickszod¢ olorty
stanowia jednak lokale w cenach
catkowitych od 233 do 454 Lys. L.

Popyt na mieszkania na
pierwotnym rynku miesz-
kaniowym w Poznaniu

calny popyl na micszkania

w Pomaniu nadal jestnizszy niz

w poprzednich latach  szacuje
si¢ go na okoto 500 lokali kwartalnic.
Ssuka sig pownych szans ozywicnia
popylu w wickszym dostosow ywaniu
ofert do mozliwodci [inansowych na-
bywecow micszkan oraz z nadzigja
podchoda sig do zapowiadancgo pro-
gramu ,.Micszkanic dlaMlodych™. Nadal
jednalk posnanski rynck micszkaniowy
charakleryzyje sig stosunkowo nicwiclkg
dostgpnodeia micszkan, szczegdnic dla
0sob milodychll, Stad wz m.in. cugsie
poszukiwania micszkan na lerenach
podmigskich!2,

Ponicwaz popyl na micszkania jost
zaleiny od dostepnogci kredyldw,
dodatkowo mnalczy takic spojrzeé na
syluacje rynkowa 2z punklu widzenia
badan prowadzonych pracz Departament

Tabela 3

Przecigme cena [ m” fwiys. z8) powierzchni mieszkaniowejw lokalu

na Grunwaldzie 6,2 do35m’ 6,1

na Jezycach 5,6 przecigtna cena | o4 36 do 50 m* 6,0
- 1 m* powierzchni 2

na Nowym Miescie 58 mieszkaniowej od 51 do65m 6,1

na Starym Miescie 59 w lokalu od 66 do 80 m* 58

na Wildzie 6,2 pow. 80 m’ 54

Zridlo: Badania prowad-one w Katedre Inwestveii | Nieruchomosei Uniwersitet

Ehomtomicznegow Poznani

Tabela 4

Caticowite cerny mieszhon narynku pierwotman w Poznaniv w H lowartale 201 3.

calkowite ceny w tys. zl

przecietna 3433
mediana 328,6
minimalna 140,5
maksymalna 1103,7
typowa oferta od 232,9 do 453,8
Zridlo: Badania prowadzone w Katedrme Inwestvofi § Nievuchomodei  Uniwersvietu

Ehomomiczne g w Pocnaniu.

Rysunek 5
Przyezyny amian popytu na kredhty mieszhaniowe
Inne czynniki I 032
Zmiana kryteriow udzielania kredytow
i 0,10
mieszkaniowych o
Zmiana warur‘ak(’xw uFtciclania kredytow 0,07
mieszkaniowych
Zmiana sytuacji ekonomiczne] gospodarstw 0,19 I
domowych
Wykon.yslan-vc uhl:matylwn)'ch rodel Bon
finansowania
Zmiany w wydatkach konsumpcypych 0,00
Prognozy odnoénie sytuacji na rynku 0,16

mieszkaniowym

-030 -020 0,10 000 010 020 030 040
Uwaga! Dodatni wskaznik omnacza, 2e dany czynnik oddzaly wal na wzrost popytu, ujemny - na spadek
Zddlo: Svtuacia na ek Fredvtowen, Wonlki ankiere do prewodnicsgevel komitetdw

fwedvtowveh TV bwartal 201 3v, Departament Sestenis Finansowego, Narodowe Banfe Polshi,
Warssawa, pazd=iernik 207 3¢

183 to na ogdt micszkania dwu-, trzypokojowe, o powicrzehni od 50 do 60 m2.

UL wzpledniajae cony nowych micszkaf, a takze drednic wynagrodzenia netto osigganc w Poznaniu
iobliczajae wskaznik relacjc obowigzujgeej srednicj cony micszkania do srednicgo rocznego dochodu
rozporzadzalncgo gospodarstwa domowego dochodzi sig do wniosku, ze poznafski picrwotny rynck
micszkaniowy od kilku lat jest dostgpny dla stosunkowo waskicgo grona klicntow. Wynika to z faktu, zc
wartose wskaznika (P/1), bliska pozionu rownego 5 lub powyze] 5, wskazuje na stan permanentne
nicdostgpnosci micszkan dla dosé duzej grupy osob.

12Por L. Strgezkowski, Micszkanic po slubic oraz Zakupy micszkaniowe mlodych matzenstw,
[w:] Potrzeby micszkaniowe na lokalnym rynku nicruchomosei micszkaniowych | sposoby ich
zaspokajania (raport z badaf ankictowych), Katedra Inwestyeji | Nieruchomosel, Uniwersytet
Lkonomiczny w Poznaniu, Poznaf 2012,

-32- Grudzien 2013
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Systemu Finansowego Narodowogo
Banku Polskicgo. Wedhug stosownego
zoglawicnia mozna powicdzicé, Zc
w IIT kwartale 2013r. banki dokonaly
miewiclkicgo slagodzemia kryleridw
udziclania kredyléw micszkaniowych,
natorniast w IV kwartale br. przowiduja
zaostrzenic polityki kredyowg.

Warlo takze dodaé, zo w ujgeiu nclio
banki odezuty wzrost popytlu na kredyty
micszkaniowe, kiory wynikat z nigkich
sWwp procenlowych oraz wazmocnicnia
gyslemu sprzacdazy. Odwromnic zag na
popyl wplyngto oczckiwanic kredylo-
biorcoOw na rozpoczgeic programu
Micszkanic dla Mlodych oraz wstray-
manic aklywne) spracdazy kredylow
micszkaniowych. Pojedyncze banki
zaliceyly lakze do caynnikdw wspicra-
jacych popyl korzysiic prognozy sy-
tuacji dla rynku micszkaniowego. Nic
sposob jednak pomingé réwnicz lakiu, zo

Bibliografia:

werost odsclek bankdw, kidre thuma-
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luacjg na picrwolnym rynku
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PRAWO

STANDARDY WYCENY PFSRM

W dniu 16 grudnia 2013r. Rada Krajowa Polskiej

Federacji Siowarzyszen Rzeczoznawcedw Majagikowych na
wniosek Warszawskiego Slowarzyszenia Rzeczoznawcow
Majgtkowych podjeta uchwaly o wycofaniu ze sktadu Powszechnych
Krajowych Zasad Wyceny nasiepujgeych standard dw:

e Standardu Wyceny Podstawowego KSWP 1 "Wariodé rynkowai warloéé odiworzeniowa",

¢ Standardu Wyceny Podstawowego KSWP2 "Warlodci inne niz warloéé rynkowa”,

¢ Standardu Wyceny Podstawowego KSWP3 "Operal szacunkowy",

e Standardu Wyceny Specjalisiycznego KSWS 1.1 ,,Wycena nieruchomoéci pozostawionych poza

obecnymi granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dla polrzeb realizacji prawa do rekompensaty”.

Okres wejscia w zycie zmian okredlono na 3 miesigee od daly ogloszenia, 1j. do dnia 16 marca 2014r.

Opr. WG.
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